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CONVITE A APRESENTACAO DE CANDIDATURA

N.° 01/SAFPRI/2013

SISTEMA DE APOIO AO FINANCIAMENTO E PARTILHA DE RISCO DA
INOVACAO (SAFPRI)

LINHA DE FINANCIAMENTO A OPERACOES DESENVOLVIDAS POR BUSINESS ANGELS

Nos termos do n.° 1 do artigo 2.° do Regulamento Especifico do Sistema de Apoio ao
Financiamento e Partilha de Risco da Inovacao (SAFPRI), é referido que o SAFPRI devera ser
concretizado utilizando o Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovacao (FINOVA) como veiculo

preferencial.

Por sua vez, nos termos do disposto na subalinea iii) da alinea a) do artigo 5.° do referido
Regulamento, poderao ser apoiados através do FINOVA instrumentos de reforco do capital
proprio de PME, designadamente através de financiamento por investidores em capital de

risco.

Neste contexto, nos termos do n.° 1 do artigo 12.° do Regulamento do SAFPRI, presentemente
dirigimos a PME Investimentos - Sociedade de Investimento, S.A., na qualidade de entidade
beneficiaria do SAFPRI (como sociedade gestora do FINOVA), o convite para apresentacao de
candidatura ao Programa Operacional Factores de Competitividade (COMPETE), com o
objetivo de assegurar o financiamento, pelo COMPETE, através do FINOVA de uma linha de

financiamento a operacdes desenvolvidas por Business Angels, nos seguintes termos:

1. Ambito

0 presente convite destina-se a selecao e financiamento de Business Angels cuja atividade de
investimento nas Pequenas e Médias Empresas (PME), equiparavel a dos operadores de capital
de risco, tera cofinanciamento do COMPETE, sendo definido nos termos do presente convite e

da “ficha de produto” anexa.
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2. Objetivos e prioridades

O SAFPRI tem por objetivo contribuir para que as empresas, em particular as mais novas e de
menor dimensdo, desenvolvam as suas estratégias de inovacdo, de crescimento e de
internacionalizacao, num quadro em que a envolvente financeira potencie o desenvolvimento

dessas mesmas estratégias.

A intervencao do SAFPRI é concretizada utilizando como veiculo preferencial o FINOVA, o qual

financia e gere Instrumentos de Engenharia Financeira (IEF).

Pretende-se no ambito do presente concurso continuar a dinamizar a atividade de Business
Angels, tradicionalmente envolvidos na gestdao de empresas tecnologicas inovadoras de
pequena dimensao e nas suas fases iniciais de desenvolvimento, através da criacdo de uma

linha de financiamento versatil e adequada as suas necessidades de financiamento.

No contexto de prorrogacao do prazo de execucao de investimentos, e consequente
reprogramacao do atual IEF “Linha de financiamento a Business Angels”, apoiado pelo
COMPETE, resultou a descativacao orcamental de um montante de cerca de 2,5 milhGes de

Euros de apoios por parte do COMPETE.

Neste sentido, considerando que se mantém, como objetivos das politicas economicas
publicas, (i) a dinamizacdo do empreendedorismo, por via de investidores em capital de risco,
bem como (ii) o estimulo a criacdo de empresas e realizacdo de projetos inovadores em fases
iniciais do seu ciclo de vida, entende-se como adequada a reutilizacado do montante
descativado do IEF supra referido (Linha de financiamento a Business Angels), alavancado com
financiamento adicional do COMPETE, para a criacao de um novo IEF que sirva os objetivos
em apreco, mas que seja igualmente possivel operacionalizar em tempo util, por forma a

gerar investimento no ambito do COMPETE.

Em face do exposto, atentas as varias alternativas equacionadas para a criacao de um novo
IEF, revelou-se como mais adequada a criacdo de uma “Linha de financiamento a operacoes
desenvolvidas por Business Angels”, gerida pela PME Investimentos, Sociedade Gestora do
FINOVA.

Na presente alternativa, a PME Investimentos devera analisar propostas individuais de

operacoes de investimento, as quais, apos validacdo de (i) condicées de admissao da Entidade
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Veiculo (EV) da operacao (aquando da apresentacdo do primeiro investimento pela EV) e (ii)

condicoes de admissdo da operacdo, poderdo ser aprovadas e financiadas através do FINOVA.

Considera-se que a principal vantagem da alternativa em apreco € a sua flexibilidade e
otimizacdo em termos orcamentais, dado que, (i) atribuida uma dotacao ao FINOVA e (ii) nao
existindo verbas alocadas a EV especificas, pode ser facilmente reduzida, ou aumentada, a

dotacao orcamental afeta ao IEF, em funcao do sucesso que o mesmo venha a ter.

Refira-se também que, caso o presente IEF tenha sucesso na sua implementacao, podera ser
replicado de forma continua, mesmo apds o fecho do periodo de execucdo do COMPETE e
antes do inicio do préximo periodo de programacdo de fundos comunitarios, desde que o

FINOVA possua (i) reembolsos das atuais EV do IEF ou (ii) dotacdes nacionais para o efeito.

Entende-se ainda que o acesso a este novo IEF de apoio a Business Angels devera ser (i)
vedado a EV apoiadas pela atual “Linha de financiamento a Business Angels”, que ainda nao
tenham esgotado o seu plafond de financiamento, (ii) aberto as EV da atual “Linha de
financiamento a Business Angels” que tenham esgotado o seu plafond de financiamento ou
que tenham desistido do montante ainda disponivel nessa Linha e (iii) aberto a novas EV que

cumpram os critérios de admissao estabelecidos.

Neste contexto, a operacionalizacao da presente alternativa requer (1) a definicdo das regras
a utilizar na selecao de (i) EV e (ii) operacdes de investimento, pela PME Investimentos, que
serdao semelhantes as condicoes aplicaveis a atual “Linha de financiamento a Business
Angels”, e (2) um processo de apresentacao de candidatura da PME Investimentos ao
COMPETE. O presente convite e o seu anexo pretendem desenvolver, técnica e

processualmente, os requisitos em apreco.

3. Entidade beneficiaria

A entidade beneficiaria, nos termos do n.° 1 do artigo 6.°-A do Regulamento do SAFPRI, é a

PME Investimentos, na qualidade de sociedade gestora do FINOVA.

4. Ambito territorial

As EV selecionadas no ambito da presente linha apenas poderdo investir em Empresas

Destinatarias (ED) localizadas nas regides NUTS Il do Norte, Centro e Alentejo.
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5. Financiamento

O financiamento do COMPETE nao podera exceder 65% das despesas elegiveis, sendo

consideradas despesas elegiveis:

a) Participacao das EV nas ED, nos termos definidos na ficha de produto;
b) Despesas de gestao do FINOVA nos termos da alinea a) do n.° 2 do artigo 10.° do
Regulamento do SAFPRI.

6. Metodologia de pagamentos

0O pagamento da comparticipacao financeira do COMPETE ao FINOVA devera obedecer aos

seguintes critérios:

i) A 12 tranche, até 25% da comparticipacdo, sera liquidada apds a assinatura do
contrato de concessao de apoios;

ii) As tranches subsequentes, de valor maximo de 25% da comparticipacao, e no
minimo de trés, serao liquidadas em funcdo da concessao de financiamentos as EV
e das despesas de gestdao a incorrer e so serdo exigiveis apos a comprovacao da
utilizacdo de pelo menos 70% das tranches anteriores;

iii) A Autoridade de Gestdao do COMPETE podera autorizar a mobilizacdo de duas
tranches em simultaneo, caso esteja comprovadamente eminente a realizacao de
operacdes em empresas cujo montante justifique a mobilizacao imediata de mais

do que uma tranche.

7. Dotagao orcamental

A dotacdo orcamental FEDER afeta ao presente convite, no ambito do COMPETE, é no
montante maximo de 10 milhdes de Euros, mais as despesas de gestao do FINOVA associadas a

gestao da Linha de Financiamento.

Até setembro de 2014 sera efetuada uma avaliacao da execucao da Linha de Financiamento,
que podera determinar a reducdo do montante aprovado, se a execucao a data nao justificar

a manutencao dos montantes iniciais.

8.EVeED

As EV detidas pelos Business Angels, candidatas a presente Linha de Financiamento, bem

como as ED sob as quais incide a intervencao das EV devem observar as condigcdes previstas na
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“ficha de produto” em anexo, no Regulamento do SAFPRI e nos demais regulamentos

nacionais e comunitarios aplicaveis.

9. Apresentacdo de candidatura

A candidatura, para a gestao da Linha de Financiamento a Operacdes Desenvolvidas por
Business Angels, devera ser apresentada a Autoridade de Gestdao do COMPETE, pela PME
Investimentos, até ao dia 27 de setembro de 2013, através de formulario eletronico a
fornecer pela Autoridade de Gestao do COMPETE.

10. Metodologia de selecao

A avaliacao da candidatura sera efetuada de acordo com o n.° 3 do artigo 12.° e com base nos

critérios de selecdo definidos no Anexo Ill do Regulamento do SAFPRI.

11. Data limite para comunicacdo de decisao

A data limite para comunicacdo da decisao pela Autoridade de Gestdo do COMPETE a PME

Investimentos é de 11 de outubro de 2013.

12. Divulgacao e informa¢do complementar

O presente convite, bem como outras pecas e informacdes relevantes, nomeadamente a
legislacdo e os regulamentos aplicaveis e as regras de publicitacdo dos apoios em questao,

encontram-se disponiveis em www.pofc.qren.pt.
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FICHA DE PRODUTO

LINHA DE FINANCIAMENTO A OPERAGCOES DESENVOLVIDAS POR BUSINESS ANGELS

1. OBJETO

Criacdao do IEF “Linha de financiamento a operacdes desenvolvidas por Business Angels”
(Linha de Financiamento), ao abrigo do Regulamento do SAFPRI, destinado a continuar a
fomentar a atividade dos investidores em capital de risco (Business Angels), tradicionalmente
envolvidos na gestao de empresas inovadoras de pequena dimensao e em fase iniciais do seu

ciclo de vida (seed capital e early stages).
2. FUNCIONAMENTO

O COMPETE dotara o FINOVA, para execucao do IEF em apreco, com um montante maximo de
10 milhdes de Euros e as EV, que cumpram as condi¢ées de admissao e de selecao definidas
nos Anexos da Ficha de Produto do presente IEF, poderao aceder ao financiamento do FINOVA
a medida da realizacao das operagdes e nas condicdes definidas (i) na Ficha de Produto em
apreco, (ii) no Regulamento do SAFPRI e (iii) no contrato de financiamento reembolsavel a

celebrar com a PME Investimentos.
3. AVALIAGCAO DE CANDIDATURAS

As EV deverao submeter, para apreciacao da PME Investimentos, as candidaturas para
obtencao de financiamento ao abrigo do presente IEF. As candidaturas deverao ser

apresentadas através de formulario disponivel nos sites do COMPETE e PME Investimentos.

As candidaturas terao duas componentes:
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a) Avaliacdo da EV no primeiro pedido de financiamento a Linha de Financiamento,
sendo dispensadas deste procedimento as EV ja selecionadas no ambito do Aviso para
Apresentacao de Candidaturas (AAC) N.° 05/SAFPRI/2009, desde que mantenham a
estrutura societaria aprovada no ambito desse AAC e mantenham a proporcao de
capital privado aportado a EV no ambito de cada operacao de investimento;

b) Avaliacao da operacao de investimento das EV nas ED.

A PME Investimentos avaliara a candidatura da EV e comunicara a sua decisdo num prazo
maximo de 15 dias Uteis, a contar da data da apresentacdo formal de cada candidatura,
desde que a mesma integre toda a documentacdo necessaria para o efeito (definida no
formulario e Anexo lll), podendo solicitar esclarecimentos adicionais a EV que, até a resposta
da EV, interrompem o presente prazo. A este nivel, as EV terdo um prazo maximo de 10 dias
Uteis para responder aos esclarecimentos solicitados pela PME Investimentos, prazo findo o

qual se considera a desisténcia da candidatura.

Para efeitos de consumo de plafond disponivel da Linha, apenas se consideram as
candidaturas que tenham condicdes para ser avaliadas, isto €, cujo dossier se encontre

completo, de acordo com o definido no Anexo Il e formulario.
4. EV

Poderao apresentar candidaturas as sociedades que preencham os seguintes requisitos (que
serao consideradas EV), desde que nao tenham sido EV selecionadas e constituidas ao abrigo
do Concurso N.° 05/SAFPRI/2009:

a) Empresas detidas maioritariamente e com controlo de gestao por Business Angels
(minimo de 3), que tenham por politica de investimentos a participacdo em
empresas que se enquadrem nas fases de seed capital e early stages e com 5 ou
menos exercicios economicos fechados (aplicavel a primeira tranche de
investimento em cada ED). Entende-se por fases de seed capital e early stages, para

este efeito, o seguinte:

- Seed capital: financiamento concedido para estudar, avaliar e desenvolver um

conceito inicial.
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- Early stages: (i) financiamento concedido a empresas que nao comecaram a
comercializar os seus produtos ou servicos e nao realizaram ainda lucros, destinado
ao desenvolvimento dos seus produtos e ao lancamento da fase de comercializacao,
bem como (ii) financiamento de acréscimos da capacidade de producao, do
desenvolvimento do mercado, do lancamento de um determinado produto ou do

reforco do fundo de maneio, para empresas em fases iniciais do seu ciclo de vida.

b) A qualidade de Business Angel devera ser comprovada (i) através de registo na CMVYM
ou (ii) por entidade organizativa da classe, previamente reconhecida pelo COMPETE
(FNABA ou APBA);

c) O limite minimo de capital aportado pelos Business Angels e restantes acionistas as
EV nao podera ser inferior a 35% do total do financiamento da EV, alocado a cada

operacao de investimento enquadravel.

Poderao ainda apresentar candidaturas as EV selecionadas e constituidas ao abrigo do AAC N.°
05/SAFPRI/2009 desde que, na data da apresentacdo da atual candidatura, (i) o nivel de
execucao ao abrigo da anterior candidatura seja igual a 100% ou (ii) desistam do montante
ainda disponivel ao abrigo da anterior candidatura e (iii) tenham por politica de investimentos

o definido em a., A. deste n.° 4.

Devera ainda ser confirmada a manutencao da estrutura societaria, de acordo com a Ultima
aprovacao no ambito do AAC N.° 05/SAFPRI/2009.

Caso uma EV apresente uma operacao de investimento que esgote o plafond referente ao AAC
N.° 05/SAFPRI/2009, mas que ainda careca de financiamento na atual Linha, considera-se o

nivel de execucao do anterior AAC a 100% e aprova-se o remanescente na atual Linha.
5. OPERAC()ES DE FINANCIAMENTO

As operacdes de financiamento revestirdio a forma de empréstimos de médio prazo,
concedidos pelo FINOVA, com os valores maximos de:
a) 1 milhao de Euros, por EV, durante toda a duracao da linha;

b) 500 mil Euros por operacao de investimento em ED.
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Os desembolsos de financiamento do FINOVA serao efetuados de acordo com a realizacao das
operacoes de investimento aprovadas, correspondendo a um limite maximo de 65% do

montante de cada operacao.

De forma a permitir uma boa gestao financeira das partes envolvidas (COMPETE, PME
Investimentos, EV e ED) as operacdes de financiamento serdao aprovadas pelo seu montante
global previsto para cada ED, podendo o financiamento do FINOVA e o respetivo investimento
da EV na ED ser repartido, desde que cumpridas as seguintes condicoes:
a) A EV apresenta um plano fundamentado com os montantes e momentos de
financiamento, bem como as condicées subjacentes aos mesmos;
b) Os montantes globais aprovados por ED contarao para o preenchimento dos limites de
financiamento por EV e por ED;
c) A EV devera manter a PME Investimentos informada de quaisquer desvios que se
verifiquem no plano referido em a);
d) Apenas serao considerados para efeitos desta Linha os investimentos que sejam
efetuados nas ED até 30 de setembro de 2015, considerando-se como efetuados

apenas quando o respetivo fluxo financeiro é recebido pela ED.

Os pedidos de financiamento poderao incidir sobre operacdes de investimento por
concretizar, ou sobre operacdes de investimento ja concretizadas, mas nao ha mais de 6

meses e desde que essa data nao seja anterior a data de inicio da presente linha.

A remuneracdo das operacdes de financiamento por EV é fixada em funcao da performance

das operacodes de capital de risco subjacentes, de acordo com os seguintes preceitos:

i. O reembolso e remuneracao dos financiamentos concedidos pelo FINOVA a cada EV,
efetuados no final de cada operacdo de investimento subjacente, obedecem a
seguinte regra:

a. Assimetria de distribuicao do encaixe financeiro de 20% (FINOVA)/ 80%
(Business Angels e outros acionistas), até que os Business Angels sejam
ressarcidos da totalidade do seu investimento;

b. Posterior distribuicdo assimétrica 80% (FINOVA) / 20% (Business Angels e
outros acionistas), até que o FINOVA seja ressarcido do financiamento
concedido;

c. Restantes mais valias sdo distribuidas na proporcao 50% (FINOVA)/ 50%

(Business Angels e outros acionistas).
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ii.  Poderao ainda ser deduzidos custos gerais de funcionamento (excetuam-se impostos
e custos financeiros), até ao valor maximo anual de 3% (trés por cento) dos capitais
investidos pela EV, via capital social, prestacbes acessorias/suplementares de

capital e/ou suprimentos.

Estabelece-se a opcao de reembolso antecipado, a ser exercida a qualquer momento pelos
Business Angels, tendo por base o valor de avaliacao da operacao de investimento, realizada

por uma entidade independente, desde que nao resulte em prejuizo para o FINOVA.
6. POLITICA DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

As operacdes de investimento apresentadas pelas EV devem ser baseadas em planos de
negdcios e, quando aplicavel, em outros elementos de analise, referentes a operacao, e
sustentadas em perspetivas de rentabilidade/viabilidade, consentaneas com as condicdes de

mercado.

As empresas a financiar deverao ser (i) certificadas como PME (na acecdo da Recomendacao
n.° 2003/361/CE de 6 de maio, condicdo a confirmar por certificacdo da Agéncia para a
Competitividade e Inovacao, I.P., o “IAPMEI”), (ii) estar localizadas numa das Regides NUTS Il
Norte, Centro e Alentejo e (iii) deter Classificacdo Portuguesa das Atividades Econdmicas
(CAE), revista pelo Decreto-Lei n.° 381/2007, de 14 de novembro, que esteja abrangida pelo

Regulamento do SAFPRI, designadamente:

i. Industria — atividades incluidas nas divisdes 05 a 33 da CAE;

ii. Energia — atividades incluidas na divisao 35 da CAE;

iii. Construcao - atividades incluidas nas divisdes 41 a 43 da CAE;

iv. Comeércio — atividades incluidas nas divisées 45 a 47 da CAE;

V. Turismo - atividades incluidas na divisao 55, nos grupos 561, 563, 771 e 791 e nas
subclasses 77210, 90040, 91041, 91042, 93110, 93192, 93210, 93292, 93293, 93294 e
96040 da CAE, estas Ultimas desde que declaradas de interesse para o turismo nos
termos da legislacdo aplicavel;

vi. Transportes e Logistica - atividades incluidas nos grupos 493, 494 e divisao 52 da CAE;

vii. Servicos - atividades incluidas nas divisdes 37 a 39, 58, 59, 62, 63, 69, 70 a 74, 77,
com exclusao do grupo 771 e da subclasse 77210 quando declarada de interesse para o

turismo nos termos da legislacdo aplicavel, 78, 80 a 82, 90, com exclusdo da subclasse
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90040, 91, com exclusao das subclasses 91041 e 91042, 95, nos grupos 016, 022, 024 e
799 e na subclasse 64202.

Excluem-se, do ambito de atuacdo das EV, os financiamentos a:

i Empresas em dificuldade, na acecdo das orientacdes comunitarias relativas aos
auxilios estatais de emergéncia e a reestruturacao a empresas em dificuldade;

ii. Empresas nos setores do carvao, siderdrgico, construcdo naval e fibras sintéticas;

iii. Investimentos diretamente orientados para o financiamento de atividades
relacionadas com a exportacdo para paises terceiros ou Estados-Membros,
nomeadamente os apoios associados diretamente as quantidades exportadas, de
criacao e funcionamento de redes de distribuicao, ou de outras despesas correntes

ligadas as atividades de exportacéao;

iv. Investimentos em ativos fixos no estrangeiro;
V. Operacoes de consolidacao ou reestruturacao financeira;
vi. Aquisicao de participacdes sociais, salvo com a prévia autorizacdo da Autoridade de

Gestao do COMPETE ou de entidades por esta designadas.

Pelo menos 70% da participacdo das EV em cada operacdo de investimento devera ser
assegurada por capital ou quase capital, de acordo com o Regulamento do SAFPRI,
entendendo-se, por quase capital, os instrumentos cujo rendimento para o titular
(investidor/mutuante) se baseia predominantemente em variaveis relacionadas com a geracao
de resultados da sociedade visada, que nado sdo garantidos no caso de insolvéncia dessa
sociedade e/ou que podem ser convertiveis em participacdes sociais ordinarias, desde que os
mesmos sejam qualificados como Capital Préprio a luz do Sistema de Normalizacao

Contabilistica.

Cada ED alvo de uma operacao de investimento das EV, ndao pode receber investimento
superior a 1,5 milhdes de Euros, por cada periodo de 12 meses, oriundo de instrumentos de

capital de risco que se encontrem ao abrigo do SAFPRI.

O desinvestimento (em termos de prazo e condicdes) devera ser previsto no Acordo
Parassocial celebrado pela EV no ambito da operacdo de investimento, seja através da
alienacao em mercado, a Fundos de Investimento/Instituices Financeiras, Promotores ou
outros Investidores, visando sempre a maximizacdo da rentabilidade da operacdao. O
desinvestimento devera ocorrer num prazo maximo de 7 anos a contar da data de

investimento das EV em cada empresa.
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7. PERIODO DE APLICACAO

As participacdoes, no ambito das operacdes aprovadas, devem ser concretizadas até 30 de
setembro de 2015, podendo esta data ser prorrogavel, apos autorizacdo da Autoridade de

Gestao do COMPETE ou entidades por esta designadas.

8. CUMULACAO DE AUXILIOS/FINANCIAMENTO PRIVADO

As operacdes financiadas pelas EV ficarao sujeitas as condicdes de cumulacao de auxilios
consagradas no artigo 7.° do “Regulamento (CE) n.° 800/2008 da Comissao, de 6 de agosto de
2008, que declara certas categorias de auxilios compativeis com o mercado comum, em
aplicacao dos artigos 87.° e 88.° do Tratado (Regulamento Geral de Isencao por Categoria -
“RGIC”)”, em particular a prevista no artigo 5.°, n.° 1, alinea a), nos termos da qual se uma
ED receber capital através do investimento e solicitar subsequentemente, durante os
primeiros trés anos apds o primeiro investimento de capital de risco, auxilios abrangidos pelo
ambito de aplicacdo do RGIC, os limites maximos de auxilio relevantes ou os montantes
maximos elegiveis ao abrigo do RGIC serdo reduzidos em 20%. Esta reducao nao excedera o
montante total de capital de risco recebido e ndo serd aplicavel aos auxilios estatais a

investigacao, desenvolvimento e inovacao isentos ao abrigo do RGIC.

0 investimento na ED devera incluir uma contribuicao financeira correspondente, pelo menos,
a 25% do total do investimento, que assuma uma forma isenta de qualquer apoio publico,

contando para estes 25% a contribuicao privada da EV, no investimento na ED.

9. FINANCIAMENTO DO COMPETE

O financiamento do COMPETE sera concretizado através da celebracdo de um contrato

especifico com a PME Investimentos, nos termos do artigo 14.° do Regulamento do SAFPRI.

10. DIVULGACAO

As EV deverao promover a divulgacao da sua atividade de forma autonoma e sistematica,
através de acdes de promocao nos media, em seminarios e sessdes direcionadas para o
publico-alvo. Deverao ainda assegurar a divulgacdo dos resultados obtidos e a mencao
explicita a origem do financiamento publico (FINOVA, COMPETE, QREN e FEDER) nos contratos

a celebrar com as ED.
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ANEXO |

CRITERIOS DE ADMISSAO DAS EV

1. EV que nao tenham sido selecionadas e constituidas ao abrigo do Concurso N.°

05/SAFPRI/2009, que cumpram os seguintes requisitos:

a. Empresas detidas maioritariamente e com controlo de gestao por Business Angels
(minimo de 3), que tenham por politica de investimentos a participacdo em
empresas, que se enquadrem nas fases de seed capital e early stages, conforme

definido na Ficha de Produto;

b. Os Business Angels das EV deverao comprovar a sua qualidade (i) através de
registo na CMVM, ou (ii) por entidade organizativa da classe, previamente
reconhecida pelo COMPETE (FNABA ou APBA);

c. O limite minimo de capital aportado pelos Business Angels e outros acionistas as
EV nado podera ser inferior a 35% do total do financiamento da EV, alocado a cada

operacao de investimento enquadravel.

2. EV selecionadas e constituidas ao abrigo do Concurso N.° 05/SAFPRI/2009, desde que, na
data da apresentacao da primeira operacdao de investimento para financiamento do
FINOVA, tenham, no ambito do Concurso N.° 05/SAFPRI/2009:

i. Um nivel de execucéo igual a 100%; ou

ii. Desistido do montante ainda disponivel.

3. Pontuacao minima de 3 pontos na avaliacao efetuada de acordo com critérios utilizados
no AAC N.° 05/SAFPRI/2009 e constantes do Anexo Il do documento em apreco, nao sendo
esta avaliacao necessaria para as EV referidas no ponto 2. do presente Anexo, desde que

mantenham a estrutura societaria aprovada no ambito desse Aviso.
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ANEXO I

CRITERIOS DE SELECAO DAS EV

A pontuacéo da candidatura é calculada de acordo com a seguinte formula:
P=0,35A+0,30B+0,35C

Em que:
P = Pontuacao da candidatura

A = Critério de existéncia de recursos humanos e financeiros adequados a gestdo
da EV

B = Experiéncia comprovada na detecdo, andlise e acompanhamento de projetos

C = Adequacdo da experiéncia profissional dos Business Angels aos objetivos

definidos em candidatura
Sao consideradas selecionadas as candidaturas que apresentem “P” igual ou superior a 3.
A. Existéncia de recursos humanos e financeiros adequados a gestdo da EV
A=A.1x0,50+A.2x0,35+A.3x0,15
A.1 - Adequacdo da candidatura
Pontuado de acordo com as seguintes classificacoes:
Muito Forte - 5

Forte - 4

Média - 3
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Fraca - 2

Muito Fraca - 1

A.2 - Nivel de Capitais Préprios dos Business Angels

O subcritério A.2 mede-se pelo racio de “Investimento de Business Angels / Investimento

Total x 100”, pontuado de acordo com as seguintes classificacoes:
>50% -5
> 35% e <= 50% - 4
>25% e <=35%-3
>17,5% e <=25% - 2

A participacao dos Business Angels em percentagem igual ou inferior a 17,5% do investimento

total implica o nao enquadramento da candidatura.

A.3 - Adequacéao dos recursos humanos e organizagao, afetos a atividade da EV
Pontuado de acordo com as seguintes classificacoes:

Muito Forte - 5

Forte - 4

Média - 3

Fraca - 2

Muito Fraca - 1

B. Experiéncia comprovada na detecao, analise e acompanhamento de projetos

B=B.1x0,50 +B.2x0,50

B.1 Niumero de empresas criadas, geridas ou intervencionadas pelos Business Angels

O subcritério B.1 mede-se pelo racio “Nimero de empresas criadas, geridas ou

intervencionadas pelos Business Angels / Nimero de Business Angels”.
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Pontuado de acordo com as seguintes classificacoes:
>5-5
>4e<=5-4
>3e<=4-3
>le<=3-2

<=1-1

B.2 Experiéncia em criacdo de empresas e em capital de risco

O subcritério B.2 mede-se pelo racio “Numero de anos de experiéncia em capital de risco,

como Business Angels, em criacdo de empresas / Nimero de Business Angels”.
Pontuado de acordo com as seguintes classificacoes:

>10 anos - 5

>8e<=10-4

>6e<=8-3

>4e<=6-2

<=4-1

C. Nivel de adequacdao da experiéncia profissional dos Business Angels aos objetivos

definidos em candidatura

C=C.1x0,20+C.2x0,30 + C.3x0,50

C.1 Adequacao da formacdo académica dos Business Angels a atividade a desenvolver pela
EV

Pontuado de acordo com as seguintes classificacoes:
Muito Forte - 5
Forte - 4

Médio - 3
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Fraco - 2

Muito Fraco - 1

C.2 Experiéncia dos Business Angels em funcdes de gestdo e atividades de consultoria

0 subcritério C.2 mede-se pelo racio “Nimero de anos de experiéncia dos Business Angels em

gestao e/ou consultoria / NUmero de Business Angels”.
Pontuado de acordo com as seguintes classificacoes:
>10 anos - 5
>8e<=10-4
>6e<=8-3
>4e<=6-2

<=4-1

C.3 Experiéncia dos Business Angels como empresarios

O subcritério C.3 mede-se pelo racio “Nimero de anos de experiéncia dos Business Angels

como empresarios / Nimero de Business Angels”
Pontuado de acordo com as seguintes classificacoes:
>10 anos - 5
>8e<=10-4
>6e<=8-3
>4e<=6-2

<=4 -1
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ANEXO Il

ELEMENTOS A REMETER NO AMBITO DE CADA CANDIDATURA

Elementos necessarios para efeitos avaliacdo da candidatura da EV:

e Memoria descritiva onde se detalhem, entre outros elementos, os recursos humanos e
financeiros disponiveis, a politica de investimento e desinvestimento, o plano de
negocios e mapas financeiros previsionais;

e Declaracao de inexisténcia de dividas a Administracao Fiscal e Seguranca Social de
cada Business Angel;

e Declaracao de compromisso financeiro de cada Business Angel;

e Declaracao que ateste a qualidade de Business Angel (i) através de registo na CMVM
ou (ii) por entidade organizativa da classe, previamente reconhecida pelo COMPETE
(FNABA ou APBA);

e CV de cada Business Angel.

Adicionalmente, informa-se que cada pedido de financiamento devera integrar os seguintes

documentos:

e Formulario de financiamento:
v ldentificacao da EV
v Identificacdo da ED (constituida ou a constituir)
o Designacao
o Morada
o NIF
o  Estrutura acionista
o  Orgaos Sociais
o CAE
o Indicadores: NUmero de trabalhadores, Ativo Liquido Total, Volume de
Negocios, Capital Social, Situacao Liquida, Resultado Liquido, Empresas
Participadas (dados desde a data da constituicao da ED)
v" Comprovativo do NIB da EV para transferéncia do financiamento
v' Operacao de Capital de Risco:

o Memoria descritiva
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o  Montante total da operacao

o Caracteristicas: tipologia de investimentos, estrutura de financiamento,
condicées de entrada, condicdes de financiamento, prazo da operacao,
condicdes de saida

o  Parceiros

o Percentagem de participacao da EV no capital social da ED e no
financiamento da operacao

v" Montante solicitado ao FINOVA

v' Data de realizacao da operacao

e Declaracao de inicio de atividade da ED;

e Certificacao de PME da ED;

e Plano de negocios que sustenta a decisdo de investimento;

e Copia da Ata do Conselho de Administracdo/de Geréncia/ do Administrador Unico,
relativa a decisdo de Investimento

e Minuta do Acordo Parassocial a celebrar com a ED;

o Check-List (a ser disponibilizada) com a confirmacao de cumprimento dos requisitos
contratuais aplicaveis a cada investimento;

e Suporte que ateste a realizacao do financiamento privado da EV, designadamente, (i)
Ata referente a deliberacao de aumento de capital ou de realizacdo de Prestacoes
Suplementares ou Acessorias ou (ii) Contratos de Suprimentos e (iii) posterior envio

dos comprovativos bancarios das entradas dos fundos na EV.
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