DOCUMENTO DE DIVULGACAO

LINHA DE FINANCIAMENTO A OPERACOES DESENVOLVIDAS
POR BUSINESS ANGELS

I. Objetivos da Linha de Financiamento a Operagdes desenvolvidas por Business

Angels (Linha de Financiamento):

(i) Dinamizagao do empreendedorismo, por via de investidores em capital de risco;
(ii) Estimulo a criacdo de empresas e a realizacdo de projetos inovadores em fases

iniciais do seu ciclo de vida (seed capital e early stages);

Através de:

Selecdo e financiamento de Business Angels (BA) cuja atividade de investimento nas
Pequenas e Médias Empresas (PME), equipardvel a dos operadores de capital de
risco, tera financiamento do FINOVA, através de apoio do COMPETE — Programa

Operacional Factores de Competitividade.

Il. Dotagdo orcamental:
A dotacdo orcamental do FINOVA, financiada pelo COMPETE, afeta a presente
Linha, é no montante maximo de 10 milhdes de euros, o que conjuntamente com o
aporte financeiro dos BA e de investidores privados, dotard a Linha de

Financiamento com um valor que ronda os 15 milhdes de euros.

lll. Entidades Veiculo (EV) —ver Anexo | com critérios de sele¢do:
1. Caraterizagao:

Serdo consideradas EV as sociedades com as seguintes caracteristicas:
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a) Empresas detidas maioritariamente e com controlo de gestdao por, pelo
menos, 3 BA, que tenham por politica de investimentos a participagao em PME
gue se enquadrem nas fases de Seed Capital e Early Stages e que detenham 5
ou menos exercicios econdomicos fechados (aplicdvel a primeira tranche de
investimento em cada ED).

b) A qualidade de BA devera ser comprovada através de registo na CMVM ou
por entidade organizativa da classe, previamente reconhecida pelo COMPETE
(FNABA ou APBA);

c¢) O limite minimo de capital aportado pelos BA e restantes acionistas as EV
nao podera ser inferior a 35% do total do financiamento da EV, alocado a cada

operacao de investimento enquadravel.

2. Beneficiarios:

- EV da “Linha de Financiamento a Business Angels (AAC N.2 05/SAFPRI/2009)”
gue tenham esgotado o plafond de financiamento atribuido pelo FINOVA ou
qgue tenham desistido do montante ainda disponivel nessa Linha (a presente
Linha de Financiamento encontra-se vedada a EV apoiadas ao abrigo da Linha
anterior, que ainda ndo tenham esgotado a totalidade do plafond de
financiamento). Estas EV deverdo confirmar a manutencdo da sua estrutura
societdria, de acordo com a ultima aprovacdo no ambito do AAC N.°
05/SAFPRI/2009;

- novas EV que cumpram os critérios de admissdao estabelecidos no ambito da

atual Linha.
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Nota: caso uma EV apresente uma operagao de investimento que esgote o
plafond inerente ao AAC N.2 05/SAFPRI/2009, mas que ainda careca de
financiamento pela atual Linha de Financiamento, considera-se o nivel de
execucdo do anterior AAC a 100% e aprova-se o remanescente na atual Linha

de Financiamento.

3. Ambito territorial
As EV selecionadas no ambito da presente Linha de Financiamento deverao ser

empresas sedeadas em qualquer zona do territdrio portugués.

Entidades Destinatarias (ED):
- Empresas certificadas como PME (na acec¢do da Recomendacdo n.2 2003/361/CE
de 6 de maio, condigao a confirmar por certificagdao do IAPMEI);
- Deverao ter a sede e a localizagdo da sua atividade nas regides NUTS Il do Norte,
Centro e Alentejo;
- Deverdo deter Classificacdo Portuguesa das Atividades Econdmicas (CAE), revista
pelo Decreto-Lei n.2 381/2007, de 14 de novembro, que esteja abrangida pelo
Regulamento do SAFPRI, designadamente:

i. Industria — atividades incluidas nas divisoes 05 a 33 da CAE;

ii. Energia — atividades incluidas na divisao 35 da CAE;

iii. Construcdo — atividades incluidas nas divisdes 41 a 43 da CAE;

iv. Comércio — atividades incluidas nas divisdes 45 a 47 da CAE;

v. Turismo — atividades incluidas na divisdao 55, nos grupos 561, 563, 771 e 791e

nas subclasses 77210, 90040, 91041, 91042, 93110, 93192, 93210, 93292,
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93293, 93294 e 96040 da CAE, estas ultimas desde que declaradas de interesse
para o turismo nos termos da legislacdo aplicavel;

vi. Transportes e Logistica — atividades incluidas nos grupos 493, 494 e divisao
52 da CAE;

vii. Servigos — atividades incluidas nas divisdes 37 a 39, 58, 59, 62, 63, 69, 70 a
74, 77, com exclusdo do grupo 771 e da subclasse 77210 quando declarada de
interesse para o turismo nos termos da legislacdo aplicavel, 78, 80 a 82, 90,
com exclusdao da subclasse 90040, 91, com exclusdo das subclasses 91041 e

91042, 95, nos grupos 016, 022, 024 e 799 e na subclasse 64202.

- Deverdo ter 5 ou menos exercicios econémicos fechados (aplicavel a primeira

tranche de investimento em cada ED).

Encontram-se excluidas as ED:

- Que se enquadrem no conceito de “Empresa em dificuldade”, na aceg¢ao das
orientagdes comunitdrias relativas aos auxilios estatais de emergéncia e a
reestruturacao a empresas em dificuldade;

- Que operem nos setores do carvdo, siderurgico, construcdo naval e fibras

sintéticas.

Financiamento:
O financiamento concedido pelo FINOVA ndo podera exceder 65% do valor de cada

uma das operacgdes de investimento realizadas pelas EV nas ED.
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VI.
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Candidaturas a Linha de Financiamento:

1. Apresentacao:

Submissdo de candidaturas, para apreciacao da PME Investimentos, através de

envio, para o enderego eletrénico in2BA@pmeinvestimentos.pt, dos seguintes

elementos:
1. Formuldrio EV devidamente assinado (deverd ser-nos remetido em
formato pdf)
2. Pedido de financiamento (formuldrio em Excel devidamente
preenchido)
3. Listagem dos elementos que serao remetidos via cloud, disponibilizados
em simultaneo
Os formularios mencionados no ponto 1 e 2 encontram-se disponiveis nos sites
do COMPETE e da PME Investimentos. O envio da documentacdo deverd ser
efetuada através da cloud, ou seja no email enviado a PME Investimentos
deverdao disponibilizar um link ativo que permita aceder a documentacao

(dropbox ou outros com a mesma funcionalidade).

As candidaturas terdo duas componentes:

- Candidatura da EV no primeiro pedido de financiamento a Linha de
Financiamento (as EV ja selecionadas no ambito do AAC N.2 05/SAFPRI/2009
devem declarar, através do formuldrio a enviar, que mantém a estrutura
societdria aprovada no ambito desse AAC e mantém a proporg¢do de capital
privado aportado a EV no ambito de cada operacdo de investimento);

- Avaliacdo da operacao de investimento das EV nas ED.
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2. Avaliacao:
- As candidaturas de EV, em conjunto com os pedidos de financiamento, serdo
avaliados pela PME Investimentos, que comunicard a sua decisdo num prazo
maximo de 15 dias uteis, a contar da data da apresentacdo formal de cada
candidatura, desde que a mesma integre toda a documentagdo necessaria para
o efeito (definida no formulario e Anexo Ill);
- Caso a candidatura seja considerada valida, para efeitos de analise no ambito
da presente Linha de Financiamento, serd enviado um email de resposta a EV,
notificando do inicio da contagem do prazo para decisdo da PME
Investimentos. Em caso contrario, sera enviado um email informando que a
candidatura ndo foi considerada vdlida, mencionado o motivo da devoluc¢do da
mesma;
- Caso sejam solicitados esclarecimentos adicionais a EV ou corre¢des a
informacado enviada, até a resposta da EV, o prazo acima mencionado é
interrompido. As EV terdo um prazo maximo de 10 dias Uteis para responder
aos esclarecimentos/correcdes solicitadas, prazo findo o qual se considerara a
desisténcia da candidatura;
- Para efeitos de consumo de plafond disponivel da Linha de Financiamento,
apenas se consideram as candidaturas que tenham condi¢cdes para ser
avaliadas, isto é, cujo dossier se encontre completo, de acordo com o definido

no Anexo Il e formulario.
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VII.
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Operagdes de Financiamento:

1. Carateristicas:

- Operacgdes de financiamento corresponderdao a empréstimos de médio prazo,
concedidos pelo FINOVA, com os valores maximos de:
a) 1 milhdo de euros, por EV, durante toda a duragdo da Linha de
Financiamento;
b) 500 mil euros por operacdo de investimento em ED.
- Os pedidos de financiamento poderdo incidir sobre operagdes de
investimento por concretizar, ou sobre opera¢des de investimento ja
concretizadas, mas ndo ha mais de 6 meses e desde que essa data ndo seja
anterior a data de inicio da presente Linha de Financiamento.
- Os desembolsos do financiamento do FINOVA serdo efetuados de acordo com
a realizacdo das operacdes de investimento aprovadas, correspondendo a um

limite maximo de 65% do montante de cada operagao.

Operagoes de investimento com tranches:
- Os financiamentos a conceder pelo FINOVA serdao aprovados pelo seu
montante global previsto para cada ED, podendo o financiamento do FINOVA e
o respetivo investimento da EV na ED ser repartido por diversas tranches,
desde que cumpridas as seguintes condicdes:
a) A EV devera apresentar um plano fundamentado com os montantes e
momentos de investimento, bem como as condi¢Ges subjacentes aos
mesmos;
b) Os montantes globais aprovados por ED contardo para o preenchimento

dos limites de financiamento do FINOVA por EV e por ED;
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c) A EV devera manter a PME Investimentos informada de quaisquer
desvios que se verifiquem no plano referido em a).
Nota: No caso da Operagdo de investimento prever tranches, o montante
global do Empréstimo sera cativo por conta da Operacdo Aprovada mas apenas
serd disponibilizado quando a EV comprovar o cumprimento pela ED das
condi¢des subjacentes a cada tranche. Caso se verifiguem desvios ao plano
referido na alinea a), a EG reserva-se o direito de descativar os montantes

relativos as tranches ainda ndo disponibilizadas.

3. Remuneracao e reembolso dos financiamentos concedidos pelo FINOVA:
- A remuneracdo e o reembolso das operac¢bes de financiamento por EV é
fixada em funcdo da performance de cada uma das operac¢des de capital de
risco subjacentes, de acordo com os seguintes critérios:
a. Assimetria de distribuicdo do encaixe financeiro de 20% (FINOVA)/ 80%
(BA e outros acionistas), até que os BA sejam ressarcidos da totalidade do seu
investimento;
b. Posterior distribuicdo assimétrica 80% (FINOVA) / 20% (BA e outros
acionistas), até que o FINOVA seja ressarcido do financiamento concedido;
c. Restantes mais valias sdo distribuidas na proporgao 50% (FINOVA)/ 50%
(BA e outros acionistas).
- Poderao ainda ser deduzidos custos gerais de funcionamento da EV afetos a
operagdo aprovada, (excetuam-se impostos e custos financeiros), até ao valor
maximo anual de 3% (trés por cento) dos capitais investidos pela EV na

operagdo aprovada.
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4. Reembolso antecipado dos financiamentos concedidos pelo FINOVA:
As EV podem, a todo o momento, exercer uma opcdao de reembolso
antecipado, tendo por base o valor de avaliagdao da operagao de investimento,
realizada por uma entidade independente, desde que ndo resulte em prejuizo

para o FINOVA.

VIIl. Operagoes de Investimento nas ED:
- Projetos inovadores em fases iniciais do seu ciclo de vida (seed capital e early
stages).
Entende-se por fases de seed capital e early stages, para este efeito, o seguinte:
- Seed capital: financiamento concedido para estudar, avaliar e desenvolver um
conceito inicial;
- Early stages: financiamento concedido a empresas que ndo comecaram a
comercializar os seus produtos ou servicos e nao realizaram ainda lucros,
destinado ao desenvolvimento dos seus produtos e ao lancamento da fase de
comercializacdo.
- As operagdes de investimento apresentadas pelas EV devem ser baseadas em
planos de negdécios e, quando aplicavel, em outros elementos de andlise,
referentes a operacgdo, e sustentadas em perspetivas de rentabilidade/viabilidade,
consentaneas com as condicdes de mercado.
- Exclusdes:
(i) Investimentos diretamente orientados para o financiamento de atividades
relacionadas com a exportacdo para paises terceiros ou Estados-Membros,
nomeadamente os apoios associados diretamente as quantidades exportadas, de

criacdo e funcionamento de redes de distribuicdo, ou de outras despesas correntes
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ligadas as atividades de exportacgao;

(ii) Investimentos em ativos fixos no estrangeiro;

(iii) Operagdes de consolidagdo ou reestruturacdo financeira;

(iv) Aquisicdo de participagdes sociais, salvo com a prévia autorizagdo do FINOVA e
da Autoridade de Gestao do COMPETE.

- Pelo menos 70% da participagao das EV em cada operagdao de investimento
deverd ser assegurada por capital ou quase capital, de acordo com o Regulamento
do SAFPRI, entendendo-se, por quase capital, os instrumentos cujo rendimento
para o titular (investidor/mutuante) se baseia predominantemente em variaveis
relacionadas com a geracdao de resultados da sociedade visada, que ndo sao
garantidos no caso de insolvéncia dessa sociedade e/ou que podem ser convertiveis
em participa¢des sociais ordindrias, desde que os mesmos sejam qualificados como
Capital Préprio a luz do SNC.
- Cada ED alvo de uma operagdo de investimento das EV, ndao pode receber
investimento superior a 1,5 milhdes de euros, por cada periodo de 12 meses,
oriundo de instrumentos de capital de risco que se encontrem ao abrigo do SAFPRI.
- O desinvestimento (em termos de prazo e condi¢cOes) devera ser previsto no
Acordo Parassocial celebrado pela EV no ambito da operacdo de investimento, seja
através da alienacdo em mercado, a Fundos de Investimento/Instituicdes
Financeiras, Promotores ou outros Investidores, visando sempre a maximizacao da
rentabilidade da operacao.

- O desinvestimento deverd ocorrer num prazo maximo de 7 anos a contar da data
de investimento das EV em cada ED.

- As participacdes, no ambito das operag¢des de investimento aprovadas, devem

ser concretizadas até 30 de setembro de 2015, podendo esta data ser prorrogavel,
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apods autorizacdo da Autoridade de Gestdao do COMPETE ou entidades por esta
designadas.

Neste ambito, apenas serdo considerados, para efeitos desta Linha de
Financiamento, os investimentos que sejam efetuados nas ED até 30 de setembro
de 2015, considerando-se como efetuados apenas quando o respetivo fluxo
financeiro é recebido pela ED.

- As Operacoes financiadas ficam sujeitas as condi¢des de cumulacdo de auxilios
consagradas no artigo 7.2 do Regulamento (CE) n.2 800/2008 da Comissdo, de 6 de
agosto de 2008 (RGIC), assim, se uma ED receber investimento de capital de risco e
solicitar nos 3 (trés) anos seguintes auxilios ao abrigo do RGIC, os limites maximos
de auxilio relevante ou os montantes maximos elegiveis serdao reduzidos em 20%.
Esta reducdo ndo excederd o montante total de capital de risco recebido e ndo serd
aplicavel aos auxilios estatais a investigacdo, desenvolvimento e inovacgdo isentos
nos termos do RGIC.

- O investimento na ED devera incluir uma contribuicao financeira correspondente,
pelo menos, a 25% do total do investimento do plano de negdcios apreciado e
aprovado pela PME Investimentos, que assuma uma forma isenta de qualquer
apoio publico, contando para estes 25% a contribuicdo privada da EV, no

investimento na ED.

IX. Contratualizacao:
Apds a aprovacdo da candidatura da EV, em conjunto com o primeiro
financiamento, serd celebrado um Contrato de Financiamento Reembolsavel, entre

a EV e o FINOVA, onde serao estipuladas as regras inerentes ao acompanhamento
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da atividade da EV financiada pelo FINOVA e dos financiamentos concedidos e
respetivas operacdes de investimento.

No ambito desta contratualizagdo e por forma a facultar prévios esclarecimentos as
entidades veiculo informamos que deverao ser refletidos no Acordo Parassocial e
nos Estatutos da EV um conjunto de matérias previstas no Contrato de

Financiamento, nomeadamente:

Capital Social

e LimitacOes a Transmissdo e Oneracao de Acdes
e Assembleia Geral e/ou Comité de Investimento
e Administracdo da Sociedade

e RelagOes Diretas e Conflito de Interesses

Principios Orientadores para a inclusdao destas matérias encontram-se definidos no

Anexo V.

Divulgacao:

As EV deverdo promover a divulgacdo da sua atividade de forma auténoma e
sistematica, através de acdes de promogdo nos media, em seminarios e sessdes
direcionadas para o publico-alvo, entre outros. Deverdo ainda assegurar a
divulgacdo dos resultados obtidos e a mencdo explicita a origem do financiamento
publico (FINOVA, COMPETE, QREN e FEDER) nos contratos a celebrar com as ED,

nomeadamente através de clausula com o seguinte teor:
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“O FINOVA — Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagdo participa na Linha de
Financiamento a Operagdes desenvolvidas por Business Angels, por via de
financiamento oriundo do Fundo Europeu de Desenvolvimento Regional (FEDER),
através do COMPETE / QREN, visando assegurar as empresas beneficiarias finais os
meios financeiros adequados a prossecu¢do dos seus objetivos de implementagdo,

expansdo ou consolida¢do da sua posigdo no mercado nacional e/ou internacional.”
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ANEXO |

CRITERIOS DE ADMISSAO DAS EV

1. EV que ndo tenham sido selecionadas e constituidas ao abrigo do AAC N.¢
05/SAFPRI/2009,
a. Empresas detidas maioritariamente e com controlo de gestdao por BA
(minimo de 3), que tenham por politica de investimentos a participacdo em
empresas, que se enquadrem nas fases de seed capital e early stages;
b. Os BA das EV deverdo comprovar a sua qualidade através de registo na
CMVM, ou por entidade organizativa da classe, previamente reconhecida pelo
COMPETE (FNABA ou APBA);
c. O limite minimo de capital aportado pelos BA e outros acionistas as EV ndao
podera ser inferior a 35% do total do financiamento da EV, alocado a cada

operacao de investimento enquadravel.

2. EV selecionadas e constituidas ao abrigo do AAC N.2 05/SAFPRI/2009, desde que, na
data da apresentacdo da primeira operacdo de investimento para financiamento do
FINOVA, tenham, no ambito do AAC N.2 05/SAFPRI/2009:

i. Um nivel de execucdo igual a 100%; ou

ii. Desistido do montante ainda disponivel.

3. Pontuagao minima de 3 pontos na avaliacdo efetuada de acordo com critérios
utilizados no AAC N.2 05/SAFPRI/2009 e constantes do Anexo Il do documento em
apreco, nao sendo esta avaliacdo necessdria para as EV referidas no ponto 2. do
presente Anexo, desde que mantenham a estrutura societaria aprovada no ambito

desse Aviso.
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ANEXO Il

CRITERIOS DE SELECAO DAS EV

A pontuacdo da candidatura é calculada de acordo com a seguinte férmula:
P=0,35A+0,30B+0,35C

Em que:

P = Pontuacdo da candidatura

A = Critério de existéncia de recursos humanos e financeiros adequados a gestado da EV
B = Experiéncia comprovada na detecdo, andlise e acompanhamento de projetos

C = Adequacdo da experiéncia profissional dos Business Angels aos objetivos definidos

em candidatura

S3o consideradas selecionadas as candidaturas que apresentem “P” igual ou superior a

3.

A. Existéncia de recursos humanos e financeiros adequados a gestdo da EV

A=A.1x0,50+A.2x0,35+A.3x0,15

A.1 - Adequacdo da candidatura

Pontuado de acordo com as seguintes classificacdes:
Muito Forte — 5

Forte —4

Meédia — 3

Fraca -2

Muito Fraca — 1
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A.2 — Nivel de Capitais Préoprios dos Business Angels

O subcritério A.2 mede-se pelo racio de “Investimento de Business Angels /
Investimento Total x 100”, pontuado de acordo com as seguintes classificagdes:

>50% -5

>35% e <=50% -4

>25%e<=35%- 3

>17,5% e <=25%-2

A participagdao dos BA em percentagem igual ou inferior a 17,5% do investimento total

implica o ndo enquadramento da candidatura.

A.3 — Adequacado dos recursos humanos e organizagao, afetos a atividade da EV
Pontuado de acordo com as seguintes classificagoes:

Muito Forte — 5

Forte—4

Média - 3

Fraca -2

Muito Fraca — 1

B. Experiéncia comprovada na detecdo, analise e acompanhamento de projetos

B=B.1x0,50+B.2x0,50

B.1 Numero de empresas criadas, geridas ou intervencionadas pelos Business Angels
O subcritério B.1 mede-se pelo racio “Numero de empresas criadas, geridas ou
intervencionadas pelos Business Angels / Nimero de Business Angels”.

Pontuado de acordo com as seguintes classificacOes:

>5-5
>e<=5-4
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>3e<=4-3
>le<=3-2
<=1-1

B.2 Experiéncia em criagdo de empresas e em capital de risco

O subcritério B.2 mede-se pelo racio “Numero de anos de experiéncia em capital de
risco, como BA, em cria¢cdo de empresas / NUmero de Business Angels”.

Pontuado de acordo com as seguintes classificagbes:

>10 anos — 5

>8e<=10-4
>6e<=8-3
>Je<=6-2
<=4-1

C. Nivel de adequacdo da experiéncia profissional dos Business Angels aos objetivos

definidos em candidatura

C=C1x0,20+C.2x0,30+C.3x0,50

C.1 Adequacdo da formacgao académica dos Business Angels a atividade a desenvolver
pela EV

Pontuado de acordo com as seguintes classificagOes:

Muito Forte — 5

Forte—4

Meédio — 3

Fraco -2

Muito Fraco—-1
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C.2 Experiéncia dos Business Angels em fung¢des de gestao e atividades de consultoria
O subcritério C.2 mede-se pelo racio “Numero de anos de experiéncia dos Business
Angels em gestdo e/ou consultoria / NUmero de Business Angels”.

Pontuado de acordo com as seguintes classificacdes:

>10 anos — 5

>8e<=10-4
>6e<=8-3
>Je<=6-2
<=4-1

C.3 Experiéncia dos Business Angels como empresarios

O subcritério C.3 mede-se pelo racio “Numero de anos de experiéncia dos Business
Angels como empresarios / Numero de Business Angels”

Pontuado de acordo com as seguintes classificagbes:

>10 anos — 5

>8e<=10-4
>6e<=8-3
>Je<=6-2
<=4-1
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ANEXO Il

ELEMENTOS A REMETER NO AMBITO DE CADA CANDIDATURA

Elementos necessarios para efeitos avaliagao da candidatura da EV:

- Memodria descritiva onde se detalhem, entre outros elementos, os recursos humanos
e financeiros disponiveis, a politica de investimento e desinvestimento, o plano de
negocios e mapas financeiros previsionais para os anos de 2014 e 2015, incluindo no
minimo os seguintes pontos:
a) As empresas/instrumentos visadas(os), bem como os critérios, termos e
condicBes para o seu financiamento;
b) O orcamento operacional;
c) As disposices em matéria de profissionalismo, competéncia e independéncia
da gestdo;
d) A justificacdo e utilizacdo prevista da contribuicdo do COMPETE;
e) Plano de implementacdo de accdes de divulgacdo, sensibilizacdo e publicitacdo
das operagdes financiadas.
- Declaracdo de inexisténcia de dividas a Administracdo Fiscal e Seguranca Social de
cada BA;
- Formuldrio EV, devidamente assinado;
- Declaracdo que ateste a qualidade de BA, através de registo na CMVM ou por
entidade organizativa da classe, previamente reconhecida pelo COMPETE (FNABA ou
APBA);
- CV de cada BA.
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Adicionalmente, informa-se que cada pedido de financiamento devera integrar os

seguintes documentos:

e Formulario de Pedido de financiamento, onde constam os seguintes elementos:
- Identificacdo da EV
- Identificagdo da ED (constituida ou a constituir)
o Designacao
o Morada
o NIF
o Estrutura acionista
o Orgaos Sociais
o CAE
o Indicadores: Numero de trabalhadores, Ativo Liquido Total, Volume de
Negdcios, Capital Social, Situacdo Liquida, Resultado Liquido, Empresas
Participadas (dados desde a data da constituicdo da ED)
- Operacao de Capital de Risco:
o0 Memdria descritiva
o Montante total da operacdo
o Caracteristicas: tipologia de investimentos, estrutura de financiamento,
condi¢cbes de entrada, condi¢bes de financiamento, prazo da operacgao,
condicOes de saida
o Parceiros
o Percentagem de participacdo da EV no capital social da ED e no
financiamento da operacgao
o Montante solicitado ao FINOVA

o Data de realizacdo da operacao
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e Documentos:
- Comprovativo do NIB da EV para transferéncia do financiamento
- Declaracgdo de inicio de atividade da ED
- Certificagdo de PME da ED
- Plano de negécios que sustenta a decisdo de investimento
- Cépia da Ata do Conselho de Administracdo/de Geréncia/ do Administrador
Unico, relativa a decisdo de Investimento
- Minuta do Acordo Parassocial a celebrar com a ED
- Suporte que ateste a realizacdo do financiamento privado da EV,
designadamente, (i) ata referente a deliberacdo de aumento de capital ou de
realizacdo de Prestacdes Suplementares ou Acessdrias ou (ii) contratos de
suprimentos e (iii) posterior envio dos comprovativos bancarios das entradas 21

dos fundos na EV
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ANEXO IV

PRINCiPIOS ORIENTADORES PARA INCORPORAGAO NOS CONTRATOS DE SOCIEDADE DAS EVs

Sociedades Andnimas

Capital Social

o O capital social, integralmente subscrito e [totalmente realizado em dinheiro ou parcialmente
realizado em dinheiro em [®] por cento do respetivo valor nominal, estando os acionistas
obrigados a realizar o remanescente no prazo de [®] anos], é de [®] euros e esta representado
por [e] acGes com o valor nominal de [®] cada uma [sendo [e] a¢des da categoria “A” e as
restantes da categoria “B”, com os direitos especial descriminados nestes estatutos [quando

existam categorias de agdes]].

° As acles serdo nominativas, sem que possam ser convertidas em agSes ao portador e tituladas,
sendo representadas por titulos de uma, cinco, dez, cinquenta, cem, quinhentas, mil, dez mil ou

por multiplos destes.

LimitagOes a Transmissao de Ag¢des

° Considerando,

e 0 objeto social da Sociedade e a atividade econdmica desenvolvida pela mesma;

e que para a prossecucdo da atividade da Sociedade é essencial o financiamento a conceder
pelo FINOVA — Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagédo, criado pelo Decreto-Lei n.2
175/2008, de 26 de agosto (“FINOVA”), nos termos do Contrato de Financiamento
Reembolsavel ao abrigo do “Sistema de Apoio ao Financiamento e Partilha de Risco da
Inovagdo (SAFPRI)” (“Contrato Quadro”) e do(s) Acordo(s) de Financiamento celebrados na
sequéncia de um pedido de financiamento (o(s) “Acordo(s) de Financiamento”), em
conformidade com o estabelecido na Linha de Financiamento a Investidores em Capital de

Risco (Business Angels), objeto do Convite a Apresentacdo de Candidatura n.2
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01/SAFPRI/2013 e respetivos anexos, tendo tido o referido concurso por finalidade a
selecdo de Business Angels cuja atividade de investimento nas Pequenas e Médias
Empresas, equiparavel a dos operadores de capital de risco, terda cofinanciamento do
COMPETE - Programa Operacional Fatores de Competitividade (“Linha de
Financiamento”);

e que, no ambito do Contrato Quadro foram identificados os acionistas considerados como
Business Angels nos termos e para os efeitos da Linha de Financiamento e que tal
qualificagdo foi condigdo essencial para que o Financiamento fosse concedido a Sociedade;

e que nos termos do disposto nas condi¢Ges da Linha de Financiamento e do previsto no
Contrato Quadro e Acordo de Financiamento os acionistas qualificados como Business
Angels deverdo, durante a vigéncia do Contrato Quadro, ser, no minimo, em numero de

trés e deter diretamente a maioria do capital social da Sociedade;

A transmissdao de agBes da Sociedade é, de acordo com o interesse social, limitada nos
seguintes termos:

As agdes representativas do capital social da Sociedade em cada momento detidas pelos
acionistas qualificados como Business Angels no ambito do Contrato Quadro nido poderdo ser
total ou parcialmente transmitidas sem que, cumulativamente, o FINOVA confirme por escrito
que, no seu entender, o potencial adquirente é qualificado como Business Angel nos termos e
para os efeitos da Linha de Financiamento ou que, no seu entender, a projetada transmissdo
ndo faz perigar a vigéncia do Contrato Quadro e/ou de qualquer Acordo de Financiamento e o
potencial adquirente se obrigue a, em simultaneo com a aquisicdo das agbes, aderir ao
Contrato Quadro e ao(s) Acordo(s) de Financiamento e a toda a documentagdo com o mesmo
conexa, em substituicdo do acionista alienante e assumindo todos os direitos e obrigacdes

deste ultimo.

A presente limitacdo a transmissdo devera constar obrigatoriamente dos titulos representativos

das agles a ela sujeitas.
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° Em virtude do acima exposto, as a¢des detidas pelos acionistas qualificados como Business
Angels no ambito do Contrato Quadro ndo poderao ser oneradas, sem o consentimento escrito

do FINOVA.

Assembleia Geral e/ou Comité de Investimento

o A Assembleia Geral [ou O Comité de Investimento [quando exista]] devera reunir pelo menos
uma vez em cada semestre, tendo como ordem de trabalhos, a discussdo e a prestacdao de
informagdes sobre operacbes de investimento e de desinvestimento da Sociedade no ambito da

Linha de Financiamento.

° Nas Assembleias Gerais [ou no Comité de Investimento [quando exista]], referidas no paragrafo
anterior, deverdo estar presentes, ou representados, todos os membros do Conselho de
Administra¢do e todos os acionistas a fim de prestarem esclarecimentos sobre as matérias

constantes da ordem de trabalhos.

° Nas Assembleias Gerais [ou no Comité de Investimento [quando exista]], referidas no paragrafo
anterior, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral autorizara a presenga de um representante
da sociedade gestora do FINOVA - Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagdo, o qual tera
direito a usar da palavra para apresentar pedidos de esclarecimentos e debater quaisquer

aspetos relacionados com as matérias constantes da ordem de trabalhos.

Administragao da Sociedade

o A administracdo da Sociedade serd exercida por um Conselho de Administragdo composto por
[trés a cinco] membros eleitos em Assembleia Geral por periodos de [®] anos, e reelegiveis uma

ou mais vezes, ou por um Administrador Unico, conforme for deliberado em Assembleia Geral.

. A maioria dos membros do Conselho de Administracdo, ou o Administrador Unico, se for o caso,

deverao(a) cumprir, cumulativamente, os seguintes requisitos subjetivos:

a) ser acionistas da Sociedade;
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b) ter sido qualificado como Business Angels nos termos e para os efeitos da Linha de

Financiamento e do Contrato Quadro e Acordo(s) de Financiamento.

RelagOes Diretas e Conflito de Interesses

Os acionistas e o Conselho de Administragdo, ou o Administrador Unico, conforme o caso,
deverdao comunicar previamente ao FINOVA - Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagao, o

futuro estabelecimento de relagGes diretas entre:

a. qualquer dos acionistas da Sociedade e qualquer acionista/sécio de uma sociedade
destino de projeto de investimento ou de desinvestimento por parte da Sociedade;

e/ou

b. a Sociedade e qualquer acionista/sécio de uma sociedade destino de projeto de

investimento ou de desinvestimento por parte da Sociedade; e/ou

c. qualquer dos acionistas da Sociedade e qualquer sociedade destino de projeto de

investimento ou de desinvestimento por parte da Sociedade,
e assegurar que tais relagbes serao estabelecidas em condi¢des de mercado.

Sempre que qualquer dos acionistas ou qualquer 6rgdo da Sociedade com poderes para tal
tenha conhecimento de um projeto que implique a concretizagdo de qualquer das relagdes
diretas referidas no nimero anterior do qual possa resultar um conflito de interesses entre as
pessoas/entidades envolvidas, devera promover a convocacio de uma reunido de Assembleia

Geral exclusivamente para apreciar esta matéria.

A Assembleia Geral referida no niumero anterior devera decidir qual o tratamento a dar a
situacdo, por deliberagdo tomada por uma maioria de votos correspondente a, pelo menos,

75% (setenta e cinco por cento) do capital social.

Nas Assembleias Gerais a que se referem os paragrafos anteriores:
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a) deverdo estar presentes, ou representados, todos os membros do Conselho de
Administragdo e todos os acionistas a fim de prestarem esclarecimentos sobre as

matérias constantes da ordem de trabalhos;

b) o Presidente da Mesa da Assembleia Geral autorizara a presenca de um representante
da sociedade gestora do FINOVA - Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagdo, o qual
terd direito a usar da palavra para apresentar pedidos de esclarecimentos e debater

quaisquer aspetos relacionados com as matérias constantes da ordem de trabalhos; e,

c) a(s) pessoa(s) que geraram o potencial conflito de interesses estdo impedidas de votar

na Assembleia Geral, quando aplicavel.

Sociedades por Quotas

Capital Social

O capital social, integralmente subscrito e [totalmente realizado em dinheiro ou parcialmente realizado

L . . . . . 26
em dinheiro em [®] por cento do respetivo valor nominal, estando os sdcios obrigados a realizar o
remanescente no prazo de [e] anos], é de [e] euros divido em [e] quotas, com o valor nominal de [e]

[...], pertencendo respetivamente aos sdcios [e] [...].

LimitagOes a Cessdo de Quotas

° Considerando,

e 0 objeto social da Sociedade e a atividade econdmica desenvolvida pela mesma;

e que para a prossecucdo da atividade da Sociedade é essencial o financiamento a conceder
pelo FINOVA — Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagdo, criado pelo Decreto-Lei n.2
175/2008, de 26 de agosto (“FINOVA”), nos termos do Contrato de Financiamento
Reembolsavel ao abrigo do “Sistema de Apoio ao Financiamento e Partilha de Risco da
Inovagdo (SAFPRI)” (“Contrato Quadro”) e do(s) Acordo(s) de Financiamento celebrados na
sequéncia de um pedido de financiamento (o(s) “Acordo(s) de Financiamento”), em
conformidade com o estabelecido na Linha de Financiamento a Investidores em Capital de

v’ ' @r

ﬂ pME INVESTIMENTOS ) ' o’ ,_‘,_,WV,CRQAM,,,EEIE.,,M E

** ok UNIAO EUROPEIA
*

*
. * Fundo Europeu de
*.% Desenvolvimento Regional

Documento meramente informativo
e ndo vinculativo



DOCUMENTO DE DIVULGACAO

Risco (Business Angels), objeto do Convite a Apresentacdo de Candidatura n.2
01/SAFPRI/2013 e respetivos anexos, tendo tido o referido concurso por finalidade a
selecdo de Business Angels cuja atividade de investimento nas Pequenas e Médias
Empresas, equiparavel a dos operadores de capital de risco, tera cofinanciamento do
COMPETE - Programa Operacional Fatores de Competitividade (“Linha de
Financiamento”);

e que, no ambito do Contrato Quadro foram identificados os sdcios considerados como
Business Angels nos termos e para os efeitos da Linha de Financiamento e que tal
qualificagdo foi condigdo essencial para que o Financiamento fosse concedido a Sociedade;

e que nos termos do disposto nas condi¢des da Linha de Financiamento e do previsto no
Contrato Quadro e Acordo de Financiamento os sécios qualificados como Business Angels
deverdo, durante a vigéncia do Contrato Quadro, ser, no minimo, em numero de trés e

deter diretamente a maioria do capital social da Sociedade;

° A transmissao, inter vivos ou mortis causa, total ou parcial, incluindo as respetivas divisdes, das
quotas em cada momento detidas pelos sécios qualificados como Business Angels depende do
consentimento da Sociedade, o qual fica condicionado ao preenchimento, cumulativo, dos

seguintes requisitos:

a. que o FINOVA confirme por escrito que, no seu entender, o potencial adquirente é
qualificado como Business Angel nos termos e para os efeitos da Linha de
Financiamento ou que, no seu entender, a projetada transmissdao ndo faz perigar a

vigéncia do Contrato Quadro e/ou de qualquer Acordo de Financiamento; e que

b. o potencial adquirente se obrigue a, em simultdneo com a cessdo da(s) quota(s), aderir
ao Contrato de Financiamento e a toda a documentagdo com o mesmo conexa, em

substituicdo do sdcio alienante, assumindo todos os direitos e obrigagdes deste ultimo.

° O consentimento da Sociedade deverd ser pedido por escrito pelo sécio interessado na
transmissdo, com indicacdo do potencial adquirente e de todas as condi¢cdes da cessdo, sob

pena de nao se considerar requerido para todos os devidos efeitos.

** ok UNIAO EUROPEIA
*

v’ ' @r

ﬂ pME INVESTIMENTOS ) ' o’ ,_‘,_,WV,CRQAM,,,EEIE.,,M E

*
. * Fundo Europeu de
k% Desenvolvimento Regional

Documento meramente informativo
e ndo vinculativo

27



DOCUMENTO DE DIVULGACAO

ﬂ pME INVESTIMENTOS ) ' o’ ,_‘,_,WV,CRQAM,,,EEIE.,,M E

Os socios devem deliberar sobre o pedido de consentimento no prazo de sessenta dias a contar
da data em que o mesmo foi recebido pela Sociedade.

Nos casos em que a quota que se pretende ceder ndo esteja hda mais de trés anos na
titularidade do sécio interessado na cessdo, a recusa de consentimento por parte da Sociedade
inviabiliza uma cessao eficaz.

Nos casos em que a quota que se pretende ceder esteja hd mais de trés anos na titularidade do
cedente, a comunicagdo de recusa de consentimento incluird obrigatoriamente uma proposta
escrita de amortizagdo ou de aquisi¢do da quota, a qual se ndo for aceite pelo sécio interessado
na cessdo no prazo de quinze dias ficara sem efeito, subsistindo a recusa de consentimento.

Se a Sociedade deliberar a aquisicdo da quota, o negdcio devera ser celebrado nos sessenta
dias seguintes a aceitagdo por parte do sécio cedente e o direito a adquiri-la é atribuido aos
sécios que declarem pretender adquiri-la no momento da deliberagdo sobre o consentimento,
proporcionalmente as quotas que entdo possuirem; se os sécios ndo exercerem esse direito, o
mesmo pertencera a Sociedade.

Em virtude do acima exposto, as quotas em cada momento detidas pelos sécios qualificados
como Business Angels, ao abrigo da Linha de Financiamento, carece de consentimento da

Sociedade, condicionado aos requisitos e regulamentagdo supra previstos.

Assembleia Geral e/ou Comité de Investimento

A Assembleia Geral [ou O Comité de Investimento [quando exista]] devera reunir pelo menos
uma vez em cada semestre, tendo como ordem de trabalhos, a discussdo e a prestagdo de
informagdes sobre operagdes de investimento e de desinvestimento da Sociedade no dambito
da Linha de Financiamento.

Nas Assembleias Gerais [ou no Comité de Investimento [quando exista]], referidas no paragrafo
anterior, deverdo estar presentes, ou representados, todos os sécios e todos os gerentes da
Sociedade a fim de prestarem esclarecimentos sobre as matérias constantes da ordem de
trabalhos.

Nas Assembleias Gerais [ou no Comité de Investimento [quando exista]], referidas no paragrafo
anterior, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral autorizara a presenca de um representante

da sociedade gestora do FINOVA - Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagdo, o qual terd
“ ” ' @r
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direito a usar da palavra para apresentar pedidos de esclarecimentos e debater quaisquer

aspetos relacionados com as matérias constantes da ordem de trabalhos.

Geréncia da Sociedade

A sociedade sera administrada e representada por [trés a cinco] gerentes eleitos em
Assembleia Geral por periodos de [®] anos, e reelegiveis uma ou mais vezes, e que constituirdo
um Conselho de Geréncia, ou a geréncia da Sociedade sera exercida por um gerente, conforme
for deliberado em Assembleia Geral.

O gerente ou a maioria dos membros do Conselho de Geréncia, se for o caso, deverdo(a)
cumprir, cumulativamente, os seguintes requisitos subjetivos:

a) ser sécios da Sociedade;

b) ter sido qualificados como Business Angels nos termos e para os efeitos da Linha

de Financiamento e do Contrato Quadro e Acordo de Financiamento

Caso exista um Conselho de Geréncia, os poderes de geréncia sdo exercidos conjuntamente,
considerando-se vdlidas as delibera¢des da geréncia plural que reinam os votos da maioria dos

gerentes.

Relag¢Oes Diretas e Conflito de Interesses

Os socios e o Conselho de Geréncia, ou o gerente, conforme o caso, deverdo comunicar
previamente ao FINOVA - Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagdo, o futuro
estabelecimento de relagdes diretas entre:

a) qualquer dos socios da Sociedade e qualquer acionista/socio de uma sociedade destino

de projeto de investimento ou de desinvestimento por parte da Sociedade; e/ou

b) a Sociedade e qualquer acionista/sécio de uma sociedade destino de projeto de

investimento ou de desinvestimento por parte da Sociedade; e/ou

c¢) qualquer dos socios da Sociedade e qualquer sociedade destino de projeto de

investimento ou de desinvestimento por parte da Sociedade,
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e assegurar que tais relagdes serdo estabelecidas em condi¢des de mercado.

° Sempre que qualquer dos sécios ou qualquer 6rgdo da Sociedade com poderes para tal tenha
conhecimento de um projeto que implique a concretizagdo de qualquer das relagGes diretas
referidas no numero anterior do qual possa resultar um conflito de interesses entre as
pessoas/entidades envolvidas, devera promover a convocagdo de uma reunido de Assembleia
Geral exclusivamente para apreciar esta matéria.

o A Assembleia Geral referida no numero anterior devera decidir qual o tratamento a dar a
situacdo, por deliberagdo tomada por uma maioria de votos correspondente a, pelo menos,
75% (setenta e cinco por cento) do capital social.

° Nas Assembleias Gerais a que se referem os paragrafos anteriores:

a. deverdo estar presentes, ou representados, todos os gerentes e todos os sdcios a fim

de prestarem esclarecimentos sobre as matérias constantes da ordem de trabalhos;

b. o Presidente da Mesa da Assembleia Geral autorizard a presenga de um representante
da sociedade gestora do FINOVA - Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagdo, o
qual terd direito a usar da palavra para apresentar pedidos de esclarecimentos e
debater quaisquer aspetos relacionados com as matérias constantes da ordem de

trabalhos; e,

c. a(s) pessoa(s) que geraram o potencial conflito de interesses estdo impedidas de votar

na Assembleia Geral, quando aplicavel.
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